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 مسئولیت  سلب  —هشدار  
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 . نمایید  مشورت  مجوز  دارای
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 محور« است؟ چرا این کتاب »صندوق 

 

ای؟«. پاسخِ ها تمرکز کردهها، فقط بر صندوق پرسند: »چرا به جای تحلیلِ مستقیمِ سهمبسیاری می

 من برای »زمانِ« شما بیش از »سودِ اتفاقی« ارزش قائلم. من کوتاه است: 

شود، »شغلِ دوم«  های اجتماعی تبلیغ میگذاریِ مستقیم در بازار، برخلافِ آنچه در شبکه سرمایه

گرانِ های هوشمند، معاملهوقتی« است. بازارِ مالی، میدانِ نبردِ الگوریتمنیست؛ بلکه »یک تخصصِ تمام

 در   شخصی  ٔ  ها هستند. قرار دادنِ سرمایهساعته در حالِ رصدِ داده  ۲۴گرانی است که  نهادی و تحلیل

 گذاری، که »قمارِ ناآگاهانه« است. سرمایه نه ای،حرفه ابزارهای بدونِ جریان، این برابرِ

 : است شده بنا تغییرناپذیر اصلِ سه ٔ  این کتاب بر پایه

صندوق، »عاملِ انسانی« و خطاهای روانی )مانند ترس و طمع(    های شناختی:حذفِ سوگیری.  ۱

سپارد که بر اساسِ »داده« حرکت  گیری حذف کرده و مدیریت را به دستِ نهادهایی میرا از تصمیم 

 کنند، نه »احساس«.می

شود؛  ثروتِ واقعی با »فعال بودن در بازار« ساخته نمی  (:اهرم  تئوریِ)  زمان  ٔ  تخصیصِ بهینه.  ۲

دهند بدونِ ها به شما اجازه میشود. صندوق بلکه با »هوشمند بودن در تخصیصِ دارایی« ساخته می

 مند شوید.بازار بهره ها، از رشدِ کلِایِ قیمتاتلافِ وقت برای رصدِ لحظه

مدیریتِ حرفه.  ۳ به  سرمایهصندوق   ای: دسترسیِ دموکراتیک  مدیریتِ  های  قدرتِ  گذاری، 

 اند. ای را با حداقلِ مبلغ، به سبدِ شخصیِ شما آوردهحرفه 

»نوسان راهنمایِ  نه  کتاب،  نقشهاین  بلکه    دنبالِ   به  اگر.  است  ثروت«  »مهندسیِ  راهِ  ٔ  گیری«، 

 پایدار،   مالیِ  ساختارِ  یک  ساختِ  دنبالِ  به  اگر  اما.  ببندید  را  کتاب  این  هستید،  شبهیک  شدنِ  میلیاردر

 . ایدکرده انتخاب درست را مسیر هستید،   داده  بر مبتنی و مستحکم
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نقشهپیش    »خلق   به  ارزش«  »حفظ  از  گذار  راه  گفتار؛ 

 ثروت« 

 

برای بقایِ قدرتِ خریدِ شما در اقتصادی  گذاری، فراتر از یک مهارتِ مالی؛ یک تصمیمِ حیاتی  سرمایه

گذاری فرساید. پرسشِ بنیادینِ این کتاب نه »آیا سرمایهها را میرحمانه ارزشِ داراییاست که تورم، بی

 گذاری کنیم« است.کنیم«، بلکه »چگونه و کجا سرمایه

ایِ بازار و بر و تخصصی است که مستلزمِ رصدِ لحظه ای زمان ورودِ مستقیم به بازارِ سرمایه، پروژه

پیچیده    به  نیاز  بدونِ  که  کندمی  معرفی   را   جایگزینی  ابزارهای  کتاب،   این.  است  هیجانات  ٔ  مدیریتِ 

 . سپاردمی  رسمی   نهادهای  نظارتِ  تحتِ  و   متخصصان  دستِ   به  را  شما  داراییِ  مدیریتِ  مستقیم،  درگیریِ

ایِ سبدِ دارایی است. ما در مدیریتِ حرفه  سویِ  به  سردرگمی  از   گذار  برای  راهی  ٔ  این اثر، نقشه

مفاهیمِ عملیاتی، از جمله خرید،   زائد عبور کرده و مستقیماً به قلبِ  این مسیر، از تعاریفِ آکادمیکِ 

 ایم.های خروج پرداخته نگهداری و استراتژی 

 ساختارِ کتاب:

 گذاریِ غیرمستقیم.مبانیِ منطقِ سرمایه بخش اول:

 ها. کالبدشکافیِ ساختار و سازوکارِ صندوق  بخش دوم: 

 . ها صندوق  انواعِ کاملِ  ٔ  ترسیمِ نقشه  بخش سوم:

 استراتژیِ عملیاتیِ ورود و خروج.  بخش چهارم:

 مهندسیِ مدیریتِ سبد و بازتوازن.  بخش پنجم:
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  توانیدفصل پیش ببرید. اگر با مبانیِ بورس آشنا هستید، میبهوارد هستید، کتاب را فصلاگر تازه

ای از هشدارهای کلیدی و نکاتِ های رنگی در هر فصل، چکیدهاز بخشِ دوم مطالعه را آغاز کنید. جعبه 

 طلایی برای بازبینیِ سریع است.
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 بخش یکم 

 مبانی بازار سرمایه 

  کار چگونه تهران  بورس بدانیم باید  کنیم، صحبت هاصندوق  پیش از آنکه درباره

  تریعاقلانه انتخاب مردم بیشتر برای غیرمستقیم گذاریسرمایه چرا و کند می

 .است
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 ۱فصل 

 بورس تهران؛ نگاهی از بال 

 

ها در معماری کلان »بازار سرمایه« الزامی است. در این فصل،  گذاری، درک جایگاه آنهای سرمایهپیش از ورود به مبحث صندوق 

به شکلی   را  پایه  ابزارهای  و  متولی  نهادهای  تهران،  بورس  ترسیم میساختار  و ساختاریافته  و  کاربردی  عملکردی  منطق  تا  کنیم 

 ها در فصول آتی شفاف شود.استراتژیک صندوق 

 معماری بازار سرمایه؛ مکانیزم خلق و انتقال ارزش

گذارانی که به دنبال بازدهی و حفظ ارزش پول اقتصاد از منظر تأمین مالی بر دو قطب استوار است: صاحبان مازاد سرمایه )سرمایه

راهی شفاف برای اتصال این دو  های اقتصادی و دولت جهت توسعه و تولید(. بازار سرمایه، شاههستند( و متقاضیان سرمایه )بنگاه

گذاران را ها با انتشار سهام یا اوراق بدهی، جریان نقدینگی را جذب کرده و در مقابل، سرمایهقطب است. در این اکوسیستم، شرکت

 کنند. این گردش هوشمندانه، شریان اصلی و موتور محرک رشد اقتصادی است. آفرینی آتی خود شریک میارزش در سود و 

مدت  شود. تمرکز بازار پول بر ابزارهای نقدشونده و کوتاهدر ادبیات مالی، بازار سرمایه از بازار پول )سیستم بانکی( تفکیک می

)عمدتاً کمتر از یک سال( است؛ در حالی که بازار سرمایه، بستر تأمین مالی بلندمدت و مهندسی ساختار سرمایه از طریق سهام و  

گذاری به عنوان نهادهای واسط و هوشمند، در مرز این  های سرمایهشود. در این میان، صندوق اوراق مشارکت چندساله محسوب می

 برند. خلق بازدهی بهره می دو بازار عمل کرده و بسته به استراتژی خود، از ابزارهای هر دو بخش برای

 اکوسیستم و ساختار نهادی بازار سرمایه ایران

تان در چه چارچوب قانونی و تحت نظارت چه نهادهایی  دهد تا بدانید سرمایهشناخت ارکان بازار، به شما دیدگاهی استراتژیک می

 ترین نهادها عبارتند از:جریان دارد. مهم

گذار ارشد و ناظر عالی بازار؛ مسئول صدور مجوزها، پایش سلامت  نهاد حاکمیتی، قانون  (:SEO)سازمان بورس و اوراق بهادار  

 گذاران. بازار و صیانت از حقوق سرمایه
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اند الزامات های بزرگ و بالغ اقتصادی که توانستهبستر اصلی معاملات سهام شرکت  :(TSE)شرکت بورس اوراق بهادار تهران  

 کنند.گیرانه پذیرش را احراز سخت 

های در حال رشد و پلتفرم اصلی انتشار انواع  تر جهت پذیرش شرکتبازاری با ساختار منعطف : (IFB)شرکت فرابورس ایران  

 گذاری.های سرمایهاوراق بدهی و صندوق 

پایه اصلی ایجاد صندوق بازار متشکل معاملات دارایی  :(IME) بورس کالی ایران   های کالیی )نظیر گواهی  های فیزیکی و 

 سپرده طلا و محصولت کشاورزی(.

 های انرژی و اوراق سلف موازی استاندارد برق و نفت. بستر تخصصی معاملات حامل بورس انرژی:

ها، تسویه وجوه و پایاپای معاملات که هسته مرکزی ثبت الکترونیک مالکیت دارایی  گذاری مرکزی )سمات(:شرکت سپرده

 کند. میامنیت انتقال مالکیت را تضمین 

از نهادهای مالی واسط شامل کارگزاری در کنار این ارکان، شبکه گسترده   Investmentهای تأمین سرمایه )ها، شرکتای 

Banks  ،)کنند. نهادهای مدیریت دارایی معتبری همچون مفید، کاریزما، آگاه، فیروزه و ترنج،  های سبدگردان فعالیت میو شرکت

 های متنوع بر عهده دارند. گذاری را زیر چتر همین شبکه و با استراتژیهای سرمایهمدیریت و راهبری انواع صندوق 

 ها: ساختار بازار سرمایه و جایگاه صندوق ۱-۱نمودار 

 

 


